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Ουκρανία/Ανησυχητική αύξηση του πληθωρισμού 
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Σύμφωνα με στοιχεία της Στατιστικής Υπηρεσίας της Ουκρανίας, ο πληθωρισμός ανήλθε σε 8,6% για τον 
μήνα Σεπτέμβριο, σημειώνοντας θεαματική άνοδο απο τις αρχές του έτους αφού κατά το μήνα Ιανουάριο 
έτρεχε με ρυθμό μόλις 0,5%. 
  
Κύριο παράγοντα διαμόρφωσης αποτελεί το κόστος της ενέργειας, το οποίο η Ουκρανία δεν μπορεί να 
ελέγξει αφού παραμένει απόλυτα εξαρτημένη απο τις εισαγωγές φυσικού αερίου απο τη Ρωσία η οποία 
διαμορφώνει τις τιμές. Η μεταλλευτική και εξορυκτική δραστηριότητα, η παραγωγή ηλεκτρισμού και η 
παραγωγή χημικών προϊόντων, άμεσα εξαρτώμενες απο τις εισαγωγές αερίου, συμβάλλουν στο ΑΕΠ της 
χώρας σε ποσοστό 60% και το μέγεθος αυτό καταδεικνύει το μέγεθος της εξάρτησης. 
  
Σημειώνουμε ότι η Ουκρανία καταναλώνει, κατά μέσο όρο, 73-75 δις κυβικά μέτρα αερίου κατ’έτος, 
ενεργειακή κατανάλωση που είναι 2,3 φορές μεγαλύτερη απο τις λοιπές χώρες της περιοχής που έχουν 
παρεμφερές ΑΕΠ. 
  
Η διαμόρφωση της τιμής του φυσικού αερίου επηρεάζει επίσης άμεσα την τιμή παραγωγής της ουρίας που 
είναι το βασικό νιτρογενές λίπασμα που χρησιμοποιείται στον γεωργικό τομέα και κατά συνέπεια το 
συνολικό κόστος της γεωργικής παραγωγής και όλων των βασικών τροφίμων. 
  
Παράγοντα αύξησης του πληθωρισμού απετέλεσε και η ξηρασία του προηγουμένου καλοκαιριού λόγω της 
οποίας προκλήθηκε μεγάλη αύξηση στην τιμή του ηλιελαίου, βασικό διατροφικό προϊόν κάθε ουκρανικού 
νοικοκυριού. Οι διατηρούμενες δε υψηλές τιμές του σιταριού ωθούν ανοδικά τις τιμές όλων των τροφίμων 
και των κτηνοτροφικών διατροφικών προϊόντων. 
  
Η πολιτική της Κεντρικής Τράπεζας να αυξήσει τα συναλλαγματικά της αποθέματα, αγοράζοντας 5 δις 
Δολλάρια μέσω της έκδοσης πλέον των 25 δις Ουκρανικών Γκρίβνα, συνέβαλε επίσης στην ενίσχυση των 
πληθωριστικών πιέσεων, ειδικότερα επειδή συνετελέσθη σε σύντομο χρονικό διάστημα. 
  
Οι οικονομικοί αναλυτές συμφωνούν ότι είναι μάλλον απίθανη η εκδήλωση μεγάλης κρίσης στη 
βραχυχρόνια περίοδο και ότι ο πληθωρισμός θα συνεχίσει να τρέχει με ετήσιο ρυθμό της τάξης του 10% σε 
ετήσια βάση. 
  
Υπάρχουν παρόλα αυτά δύο έντονα «μαύρα σύννεφα» που πλανώνται πάνω απο την ουκρανική 
οικονομία.  
  
Α. Το ενδεχόμενο μεγάλης κρίσης στην κτηματαγορά.  
  
 Η τιμή των ακινήτων έχει εκτοξευθεί την τελευταία πενταετία, σημειώνοντας αύξηση που ανέρχεται μέχρι 
και σε ποσοστό 800% σε κάποιες περιοχές, όπως το κέντρο του Κιέβου. Το Χρηματιστήριο δεν εμπνέει 
ακόμα μεγάλη εμπιστοσύνη για τοποθέτηση χρημάτων αλλά ακόμα και οι καταθέσεις σε εμπορικές 
τράπεζες αντιμετωπίζονται με δυσπιστία.  
  
Είναι χαρακτηριστικό ότι επικρατεί στην κοινή γνώμη η προσδοκία ότι οι τιμές θα συνεχίζουν να 
αυξάνονται με γεωμετρική πρόοδο και την επόμενη περίοδο και για το λόγο αυτό συντηρούνται οι 
ανατιμητικές τάσεις για αγορά και ενοικίαση ακινήτων. 
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Το γεγονός πάντως παραμένει ότι μεγάλα επενδυτικά οικιστικά σχέδια εξαγγέλονται απο αμφιβόλου 
ποιότητος επιχειρήσεις και ότι το όλο φαινόμενο παρουσιάζει τα χαρακτηριστικά «σαπουνόφουσκας» η 
οποία κάποια στιγμή μπορεί να εκραγεί, με απρόβλεπτες διαστάσεις. Το γεγονός αυτό έχει και στο 
παρελθόν παρατηρηθεί σε οικονομίες με χαρακτηριστικά ανάλογα της ουκρανικής. 
  
Β. Το ενδεχόμενο μείωσης των τιμών των χαλυβουργικών προϊόντων. 
  
Οι ουκρανικές εξαγωγές βασίζονται, σχεδόν αποκλειστικά, στα χαλυβουργικά προϊόντα και σιδηρούχα 
μεταλλεύματα. Οι τιμές αυτών έχουν παρουσιάσει σημαντική άνοδο την τελευταία περίοδο, ωθούμενες απο 
την έντονη κατασκευαστική δραστηριότητα στις Η.Π.Α και την Κίνα, χώρες που αποτελούν τους κύριους 
πελάτες των ουκρανικών χαλυβουργιών. 
  
Σε περίπτωση όμως που αναστραφεί η τάση αυτή και υπάρξει υποχώρηση στις τιμές, οι αρνητικές 
συνέπειες για την ουκρανική οικονομία μπορεί να υπάρξουν ιδιαίτερα έντονες, με πολύ σοβαρές 
κοινωνικές επιπτώσεις, δεδομένου ότι οι χαλυβουργίες αποτελούν σε πολλες περιοχές τους μοναδικούς 
εργοδότες. 


